
Рынок облигаций.
Особенности инвестирования 

в Альфа-Директ.



ПРОФИЛЬ ИНВЕСТОРА НА РЫНКЕ ОБЛИГАЦИЙ 2

+2

Поставка и
расчеты

 Гарантия дохода

 Не любит риск

 Защита от инфляции
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Облигации – инструмент для сохранения сбережений и получения стабильного
дохода. Облигации – это долг, который Вы предоставили конкретной Компании
на время. За использование денег Вам регулярно выплачивают процент в
течении всего срока.
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Эмитент – это Компания, которая берёт в долг через выпуск ценных бумаг
(Облигаций), выплачивает по ним проценты несколько раз в год.
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 Привлечение значительных 
средтв

 Большой срок заимствования
 Создание публичной кредитной 

истории
 Облигация – самый ликвидный 

инструмент на долговом рынке
 Возможность управления 

размером долга

 Облигация – это ещё один 
инструмент с гарантией дохода

 Хорошая доходность
 Нет потери процентов при 

досрочной продаже
 Быстрый процес покупки-

продажи, не выходя из дома
 Возможность долгосрочных 

вложений на текущих условиях
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+2

Поставка и
расчеты

Облигация по своей сути напоминает обычный банковский вклад, где перед его
открытием инвестор смотрит на доходность. Здесь практически тоже самое, но
процесс работы более удобный.
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Параметр Депозит Облигация

Известен максимальный срок 
вложения

Да Да

Наличие процента (дохода) Да Да (выше депозита)

Возможность пополнения Зависит от типа депозита Да

Возможность досрочного
расторжения

Да, с потерей накопленных процентов Да, с сохранением накомленных 
процентов

Возможность 
дополнительного заработка

Нет Да, с изменением цены 
облигации

Кто возвращает вложения Банк Эмитент

Страхование суммы вклада До 1 400 000 рублей Нет

Налогообложение • Отсутствует, если ставка по 
депозиту не превышает ставку ЦБ 
РФ по рублям  +5%, по валюте +9%.

• С превышением ставка налога 
составляет 35%.

• Отсутсвует для 
государственных Облигаций, 
13% для корпоративных 
облигаций.

• В случае, продажи облигации 
через 3 года после покупки, 
также освобождение от 
уплаты подоходнего налога.

• Альфа-Банк – налоговый агент.



ОБЛИГАЦИЯ – ВЫБОР СОВРЕМЕННЫХ ИНВЕСТОРОВ 8
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 Быстро

 Просто

 Удобно
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В зависимости от эмитента:

 Государственные – выпускаются министерством финансов РФ (ОФЗ)

 Субфедеральные и муниципальные – выпускаются местными (региональными) властями, 
например облигации Красноярского края

 Корпоративные – выпускаются коммерческими компаниями (облигации Альфа-Банка, 
Газпрома, РЖД и т.д.)

 Еврооблигации
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Купон – это Процент от Номинальной стоимости Облигации, который Эмитент платит 
Инвестору (как правило раз в полгода).

Номинал

Купон

o Постоянный купон (Fix)

o Плавающий купон (Флоатер)

Виды купона:

- привязан к ставке RUONIA (Rouble 
OverNight Index Average)



РЫНОЧНАЯ ЦЕНА И ДОХОДНОСТЬ 12

+2

Поставка и
расчеты

Рыночная цена облигации отображается в процентах от её Номинальной стоимости 
(например, 99,5 или 102,7). На смещение её вверх или вниз относительно Номинала влияет 
денежная политика ЦБ РФ (её будущее).

 Рост ставки ЦБ приводит к падению 
Рыночной цены облигации и, следовательно, 
к росту доходности инвестирования.

 Падение ставки ЦБ приводит к росту 
Рыночной цены облигации и, следовательно, 
к снижению доходности инвестирования.



СТАВКА ЦБ И РЫНОЧНАЯ ЦЕНА ОБЛИГАЦИИ 13
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Ставка ЦБ 7,5%
Цена 101,5
Доходность 11,13% год

Ставка ЦБ 17,0%
Цена 95,0
Доходность 11,9% год

Ставка ЦБ 8,25%
Цена 101,8
Доходность 8,36% год

В кризисные моменты 
создаются лучшие условия 
на рынке облигаций!



НАКОПЛЕННЫЙ КУПОННЫЙ ДОХОД 14
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В момент покупки облигации Вы платите текущему её держателю, Вам же заплатит 

следующий покупатель (или эмитент). 



РЫНОЧНАЯ ЦЕНА И СТОИМОСТЬ СДЕЛКИ ПО ОБЛИГАЦИИ 15
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Выплата купона

Выплата купона

Цена покупки = Рыночная цена + НКД
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Типы ОФЗ на Московской бирже:

«24...» - среднесрочные ОФЗ с переменным купоном
«25...» - среднесрочные ОФЗ с постоянным купоном
«26...» - долгосрочные ОФЗ с постоянным купоном
«29...» - долгосрочные ОФЗ с переменным купоном
«46...» - долгосрочные ОФЗ с амортизацией долга с фиксированной ставкой купона
«48...» - долгосрочные ОФЗ с амортизацией долга с переменной ставкой купона
«52...» - долгосрочные ОФЗ с индексируемым номиналом

ОФЗ 29010 ОФЗ 24019 ОФЗ 46022
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Иммунизация – техника управления пакетами облигаций, которая позволяет снизить риски 
от нежелательных эфектов, связанных с будущим колебанием процентных ставок.

ОФЗ 29010

Купон 11,32% до 27.12.2017 Float
Дата погашения 06.12.2034
Следующий купон: RUONIA +1,6%

Купон 12,75% 
Дата погашения 24.06.2026

Russia 28

Московская
Обл-35010-об

Купон 9,65% FIX
Дата погашения 21.11.2023

• Рост ставки ЦБ в будущем значительно 
увеличит доходность по инструменту. 

• Преимущество получаем от дальнейшего 
снижения ставки ЦБ.

• Преимущество получаем при 
обесценивании курса рубля.



РИСКИ ИНВЕСТОРА ПРИ ПОКУПКЕ ОБЛИГАЦИЙ 18
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1. Кредитный риск – вероятность того, что Эмитент 
перестанет платить купонные платежи и не вернёт 
Номильную стоимость Облигации.

2. Риск ликвидности – вероятность не продать 
оперативно свои облигации, так как число 
покупателей ограничено.

3. Рыночный риск – вероятность негативного 
изменения цены Облигации до даты её погашения.

4. Валютный риск – вероятность получить 
дополнительный подоходный налог, если курс рубля 
снизится по отношению к валюте, в которой 
выпущена Облигация (для еврооблигаций).

 Выбирать только облигации 
надёжных Эмитентов c 
максимальным кредитным 
рейтингом. 

 Выбирать только облигации с 
достаточным объёмом торгов 
(в течение дня). 

 Планировать держать 
купленные облигации до даты 
их погашения.

 Диверсефицировать портфель 
за счёт вложений в 
еврооблигации.



КРЕДИТНЫЙ РЕЙТИНГ 19
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Кредитный рейтинг Эмитента – показатель его платёжеспособности. Присваивается 
рейтинговыми агенствами. Чем выше рейтинг Эмитента, тем ниже риски.

Рейтинг имеет буквенные обозначения AA, BB, CC, которые обозначают надёжность 
облигаций.

o Облигации «инвестиционного» уровня – имеют рейтиг выше BBB-.

o Облигации «неинвестиционного» уровня – имеют рейтинг BBB- и ниже.



КАРТА РЫНКА ОБЛИГАЦИЙ 20
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ставок. Поэтому «дальние» облигации менее доходны относительно «ближних».

Карта рынка облигаций позволяет выявить тренд на рынке облигаций и найти наиболее 
привлекательные инструменты с максимальным потенциалом роста капитала.
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КАК КУПИТЬ ОБЛИГАЦИЮ? 23
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1. Альфа Мобайл

2. Мобильный терминал

3. Терминал Альфа-Директ 4.0
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Шаг 1 – выбор нужной конфигурации под 

разрешение монитора

Шаг 2 – выбор нужной облигации, 

установка параметров сделки, её 

совершение
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1. Создание списка облигаций

2. Настройка таблицы «Котировки»

3. Сортировка и фильтрация инструментов

4. Добавление необходимых форм и таблиц

5. Совершение операций и котроль позиций



ЛИКВИДНОСТЬ ОБЛИГАЦИЙ НА ОСНОВЕ ОБЪЕМОВ 28
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Очень высокая ликвидность
(более 1 млрд. руб/день)

Высокая ликвидность
(0,1 – 1 млрд. руб/день)

Низкая ликвидность
(1 – 99 млн. руб/день)

Очень низкая ликвидность
(до 1 млн. руб/день)



ЛИКВИДНОСТЬ НА ОСНОВЕ ОЧЕРЕДИ ЗАЯВОК 29
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 Спред (разница между лучшей 
ценой покупки и продажи)

 Достаточное количество заявок на 
покупку и на продажу (в штуках и 
рублях)

Высокая ликвидность Низкая ликвидность



КОМИССИИ НА РЫНКЕ ОБЛИГАЦИЙ 30

Тариф «Оптимальный»

• Комиссия списывается с брокерского счета в рублях

• Брокерская комиссия (включая биржевую) 0,02% - 0,04% от суммы сделки в
рублях по курсу ЦБ на дату сделки

• Депозитарная комиссия – 0,06% годовых от среднемесячной стоимости по курсу
ЦБ на дату расчета

Зависит от тарифного плана

Тариф «Первый шаг»

• Комиссия списывается с брокерского счета в рублях

• Брокерская комиссия (включая биржевую) 0,3% от суммы сделки в рублях по
курсу ЦБ на дату сделки

• Депозитарная комиссия – 0,06% годовых от среднемесячной стоимости по курсу
ЦБ на дату расчета



ПРИМЕР ПОКУПКИ ОБЛИГАЦИИ 31
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Пример: 

Необходимо купить ОФЗ выпуска X

1) Заводим 110 тыс. рублей

2) Покупаем 100 облигаций по курсу 100% от номинала (номинал равен 1000 руб на 1 

облигацию). Общая сумма покупки 100 тыс. руб.*

Затраты 1 сделка (худший вариант): 

1. Брокерская комиссия = 100 000 * 0,3% = 300 руб.

2. Комиссия депозитария = (100 000*0,06%) / 4 = 15 руб. (данная комиссия будет 

списываться регулярно в течение 3-х месяцев, спекулятивным изменением цены 

пренебрегаем) 

3. РЕПО = 0 руб (так как под данную сделку достаточно своих денежных средств)

Итого: 315 руб

* НКД в сделке равен 0, а так он увеличит ее стоимость  

При инвестировании на квартал.



НАЛОГООБЛОЖЕНИЕ 32
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Вид облигации Инвесторы -
физические лица Доход от реализации Купонный доход

1. Государственные и
муниципальные

Резиденты 13%
Освобождается

Нерезиденты 30%

2. Корпоративные
Резиденты 13% Освобождается с 2018 года 

по тем, которые выпущены 
с 2017 года

Нерезиденты 30%

3. Корпоративные
еврооблигации

Резиденты 13% 13%

Нерезиденты 30% 30%
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ПОРТФЕЛЬ ОБЛИГАЦИЙ ПО ОФЗ 36

+2

Поставка и
расчеты

ОФЗ 26221 ОФЗ 29011

ОФЗ 29011ОФЗ 29006

* Рекомендация была актуальна на 23.05.2019 года



Удачных Вам инвестиций!

Используйте возможности 
рынка облигаций.




